Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 08.11.2010

Seite 1

Kapitel Il

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Geschéafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (Eurex-Boérsen)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[...]

1.3
[..]

1.3.5

Konten

Kontenfiihrung

[...

(6)

Positionslibertragungen zwischen verschiedenen Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw.
Clearing-Mitgliedern von oder auf Market-Maker-Konten sind nicht zulassig.

Positionslibertragungen ohne Geldtransfer oder Positionsiibertragungen mit Geldtransfer
zwischen verschiedenen Clearing-Mitgliedern (Member Position Transfer) dirfen nur
vorgenommen werden, wenn die Eingabe der Ubertragung von allen beteiligten Nicht-
Clearing-Mitgliedern und Clearing-Mitgliedern als verbindlich bestatigt wird.
Positionsibertragungen von oder auf ein Kundenkonto dtrfen nur vorgenommen
werden, wenn der betreffende Kunde dies verlangt.

Eine Nutzung der Funktionalitat ,Positionsiibertragung mit Geldtransfer” ist nur dann
zulassig, wenn aufgrund einer in das System der jeweiligen Handelsplattform
einzugebenden Referenzierung der zu transferierende Betrag im eindeutigen
Zusammenhang mit einem oder mehreren auf einem Konto des Clearing-Mitgliedes
verbuchten Geschéfte steht.

Wird bei einer Positionsubertragung die Funktionalitat ,Echtzeitpositionstbertragung”
(Real Time Position Transfer) gewéhlt, so erfolgt die Ubertragung der betroffenen
Positionen im System der Eurex Clearing AG sobald alle beteiligten Nicht-Clearing-
Mitglieder und Clearing-Mitglieder die Eingabe der Ubertragung als verbindlich bestatigt
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Abschnitt 4

haben. Wird bei einer Positionstbertragung nicht die Funktionalitat
.Echtzeitpositionstbertragung” gewahlt (Classic Position Transfer), so erfolgt die
Ubertragung der betroffenen Positionen im System der Eurex Clearing AG Bas-Systern
derEdrex-Clearing-AG-tbertragtdie-Positioren-nach der Post-Trading-Full-Periode.

Die gemaB der Funktionalitat ,Positionsiibertragungen mit Geldtransfer”
vorzunehmenden Geldzahlungen bzw. Gutschriften werden grundsatzlich einen
Geschaftstag nach Nutzung-dieserFunrktionratitdt-der verbindlichen Eingabe der
Ubertragung in das System der Eurex Clearing AG bewirkt. Jedoch wird bei dieser
Funktionalitat der entsprechende Betrag erst dann an das berechtigte Clearing-Mitglied
Ubertragen, wenn das zahlungspflichtige Clearing-Mitglied diesen Betrag geleistet hat.
Fir die Eurex Clearing AG bzw. die jeweils involvierte Handelsplattform besteht im
Rahmen dieses Geldtransfers gegenliber berechtigten Borsenteilnehmern keine eigene
ErfUllungspflicht.

Geschaftsiibertragungen vom Kundenkonto eines Clearing-Mitgliedes auf Kunden- und
Eigenkonten eines anderen Clearing-Mitgliedes (Give-up-Trades) kdnnen am Tag des
jeweiligen Geschaftsabschlusses und den an beiden darauf folgenden Geschéftstagen
vorgenommen werden, sofern

- ein Clearing-Mitglied oder sein jeweiliges Nicht-Clearing-Mitglied einen
Kundenauftrag ausgefihrt hat;

- dieser Auftrag gemal den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland und
der Eurex Zlrich durch das System der Eurex-Borsen mit einem anderen Auftrag oder
Quote zusammengefliihrt wurde;

- es sich bei dem zustande gekommenen Geschaft um ein Erdffnungsgeschaft
(Opening Trade) handelt;

- der Auftrag bei der Eingabe bzw. das zustande gekommene Geschaft nach dem
Matching als Give-up-Trade gekennzeichnet wurde;

- dem anderen Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing Mitglied die Ubertragung des
Geschaftes angezeigt wurde und

- dieses Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-Mitglied als Vertreter dieses Clearing-
Mitgliedes die Ubernahme des Geschéftes bestétigt hat.

Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Geschaften

4.1 Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen
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4.1.3

[...

]

Kontenfiihrung

(1)

Flr auBerbdrslich abgeschlossene Geschéfte in Flexiblen Optionskontrakten und
Flexiblen Futures-Kontrakten (,,Flexible Kontrakte*) gilt hinsichtlich deren
Positionsfihrung abweichend der Regelungen in Kapitel Il Ziffer 1.3.2 bis Ziffer 1.3.45:

= Eine Kennzeichnung nach Eroffnungsgeschéft bzw. Glattstellungsgeschaft steht nicht
zur Verfligung. Geschafte kdnnen sowohl auf der Kauf- wie auch auf der Verkaufseite
in den jeweiligen Positionskonten offen sein.

= Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments) im Kundenpositionskonto, welche die
Zuordnung eines Geschaftes von Kunden- auf Eigen- oder von Eigen- auf
Kundenpositionskonten andern (Trade Transfer), (Position Transfer) sind nur zur
korrekten Erfassung der Geschafte auf dem Kundenpositionskonto nach MaBgabe der
Kapitel Il Ziffer 1.3.5 Absatz 5 zulassig.

= Abgeschlossene Geschéfte kdnnen im Kundenpositionskonto als auch im
Eigenpositionskonto in mehrere Geschafte aufgeteilt werden (Trade Separation).

Sofern die Kontraktspezifikationen von Flexiblen Kontrakten mit den Spezifikationen der
entsprechenden an den Eurex-Borsen zum Handel verfigbaren Kontrakten
Ubereinstimmen, kann ein Teilnehmer (Ziffer 4.1.1) bei der Eurex Clearing AG
beantragen, dass fur diese Flexiblen Kontrakte die Regelungen gemalB Absatz 1 keine
Anwendung finden und die Kontenfiihrung gemaB Kapitel Il Ziffer 1.3.2 bis Ziffer
1.3.45, wie flir an den Eurex-Borsen abgeschlossene Kontrakte, durchgefiihrt wird.

Antrage gemaB Satz 1 setzen weiterhin voraus, dass der oder die Teilnehmer der
entsprechenden inhaltsgleichen Geschéfte in Flexiblen Kontrakten der beantragten
Anderung der Kontenfiihrung zustimmen. Insoweit ist die Zustimmung aller Teilnehmer
erforderlich. Soweit ein Teilnehmer der inhaltsgleichen Geschéfte mittels eines Clearing-
Mitgliedes am Clearing-Verfahren teilnimmt, ist ausschlieBlich die Entscheidung dieses
Teilnehmers maBgeblich.
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[...]

Anhang:
Standardvereinbarungen

[...]

2 Clearing-Vereinbarung (Eurex Clearing AG / Nicht-Clearing Member /
Clearing Member)

2.1 NCM-CM-Clearing-Vereinbarung

2. Rechtsverhiltnisse; Haftung

(1)  Alle Eingaben des NCM in das Handelssystem nach MaBgabe des Kapitels I der Anlage zur
NCM-CM-Clearing-Vereinbarung wirken unmittelbar fir und gegen das CM. Wird ein vom
NCM eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder Quote
zusammengefiihrt, kommt ein Geschéft zwischen dem NCM und dem CM und gleichzeitig ein
inhaltsgleiches Geschaft zwischen CM und der Eurex Clearing AG gemal den Clearing
Bedingungen zustande, soweit diese nichts Gegenteiliges regeln.

(2)  Das CM ist verpflichtet, die nicht fristgerechte Erflllung von Sicherheitsleistungen durch an es
angeschlossene Nicht-Clearing-Mitglieder der Geschaftsfiihrung der jeweiligen Borse bzw.
Handelsplattform unverzliglich gemaB den jeweiligen Bestimmungen der Clearing-
Bedingungen mitzuteilen.

(3)  Weder die AG noch das CM haften fiir Schaden des NCM, die durch Stérung ihres Betriebes
infolge von hoherer Gewalt, Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge von
sonstigen von ihnen nicht zu vertretenden Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung,
Verkehrsstorung, Unterbrechung in der Zuliefererkette) veranlasst sind oder die durch
Verfligungen von hoher Hand des In- und Auslandes eintreten. Flir Schaden, die einem NCM
bzw. einem CM infolge technischer Probleme oder infolge teilweiser oder vollstandiger
Unbenutzbarkeit der von ihm benutzten EDV-Gerate bzw. des EDV-Systems der Bdrse(n) oder
des Betreibers der Handelsplattform erwachsen, haftet die AG bzw. das CM, soweit der AG
bzw. dem CM oder ihren Erflllungsgehilfen Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit nachgewiesen
werden kann, es sei denn, der Schaden resultiert aus einem schuldhaften VerstoB3 der AG
bzw. des CM gegen wesentliche Pflichten. Die Haftung der AG bzw. des CM beschrankt sich
in diesem Fall bei leichter Fahrlassigkeit jedoch der Hohe nach auf den bei Vertragsschluss
voraussehbaren vertragstypischen Schaden.

(4)  Nehmen das CM oder das NCM im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme von
Dienstleistungen der AG aus diesem Vertrag oder bei der Erflllung ihrer Pflichten gegentiber
der AG aus diesem Vertrag Dienstleistungen Dritter in Anspruch, so sind das CM und das
NCM verpflichtet, die Einhaltung der Vorschriften dieses Vertrages einschlieBlich der Clearing-
Bedingungen durch den in Anspruch genommenen Dienstleister sicherzustellen. Die in den
Abséatzen 1 bis 3 geregelten Rechtsverhéltnisse sowie die Haftung im Verhaltnis zwischen der
AG und dem CM bleiben hiervon unberthrt.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[..]

Kapitel | Allgemeine Bestimmungen
[...]

Abschnitt 9
Rechtsbeziehungen zwischen der Eurex Clearing AG, Clearing-Mitgliedern und
Link-Clearinghausern sowie deren Clearing-Mitgliedern

[...]
9.2 Rechte und Pflichten von Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG

[..]

9.23 Sonstige Vereinbarungen zwischen Instituten-mit-einer-Clearing-Lizenz-gemaf
KapiteH Ziffer 2.1 Abs—Hlit—a-oderlitf(;;Clearing-Mitgliedern “}-und Nicht-

Clearing-Mitgliedern beziiglich-der-Durchfithrung-des-Clearings-von-Eurex-
Geschiften-oder EEX-Geschiften

(1) Clearing-Mitglieder kdnnen mit Nicht-Clearing-Mitgliedern, mit denen sie eine NCM-
CM-Clearing-Vereinbarung (Anhang zu den Clearing-Bedingungen) beziiglich der
Durchfiihrung des Clearings von Eurex-Geschaften oder EEX-Geschéaften
(nachfolgend insgesamt ,Geschéafte®) abgeschlossen haben, eine oder mehrere der
in den folgenden Regelungen beschrlebenen sonstlgen Verelnbarungen (,,Auflagen )
treffen Seu
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)

Verelnbarung se#eher—von Auflagen im Sinne von Ziffer 9.2.3.1 und Ziffer 9.2.3.2 ist

verbunden, dass die an den Markten auszufiihrenden Auftrage und Quotes oder die
in das Clearing der Eurex Clearing AG einzubeziehenden Geschéafte der jeweiligen
Nicht-Clearing-Mitglieder zun&chst mittels des Systems hinsichtlich der Einhaltung
von festgelegten Pre-Trade Limiten (Nummer 9.2.3.1) und sonstigen vereinbarten
Auflagen (Nummer 9.2.3.2) Uberpruft werden. Nur bei Einhaltung dieser Auflagen
werden die Auftrdge und Quotes der Nicht-Clearing-Mitglieder mit anderen
Auftragen beziehungsweise Quotes zusammengefuhrt (,Matching“) oder deren
Geschéfte in das Clearing durch die Eurex Clearing AG einbezogen.

(3) Wenn Auftrage beziehungsweise Quotes eines Nicht-Clearing-Mitgliedes, die in das
System eingegeben werden sollen oder die bereits in das System eingegeben
wurden, zu einem Verstol gegen vereinbarte Auflagen im Sinne von Ziffer 9.2.3.1
beziehungsweise Ziffer 9.2.3.2 fihren wirden oder einen solchen Verstol}
begriinden, wird von dem jeweiligen Markt oder den Markten das betroffene Nicht-
Clearing-Mitglieder unter den nachfolgend geregelten Bedingungen zeitgleich mit
einer solchen Eingabe in das System voribergehend vom Handel an dem jeweiligen
Markt oder den Markten ausgeschlossen oder auf den Handel in bestimmten
Produkten beschrankt. Soweit die Eingabe eines Geschaftes mittels der OTC-Trade-
Entry-Funktionalitaten zu einem Verstol} gegen vereinbarte Auflagen geman
Ziffer 9.2.3.1 oder Ziffer 9.2.3.2 fUhren wirde, entfallt fir das betroffene Nicht-
Clearing-Mitglied unmittelbar die Berechtigung, das Clearing dieses Geschaftes
durch die Eurex Clearing AG ausflihren zu lassen.

9.2.31 Limitierung von Auftragen beziehungsweise Quotes (,,Pre-Trade Limite*)

(1) Als Auflagen im Sinne von Ziffer 9.2.3 gelten insbesondere die zwischen einem
Clearing-Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied der Markte getroffenen
Vereinbarungen Uber die Limitierung von Auftragen, Quotes oder Geschéaften, die
von dem Nicht-Clearing-Mitglied oder dem Clearing-Mitglied in das System
eingegeben werden durfen (,Pre-Trade Limite®).

(2) Pre-Trade Limite kénnen einzelne oder eine Kombination der nachfolgend
aufgefuhrten Beschrankungen beinhalten:

a) Hoéchstzahl von Kontrakten, bezogen auf ein Produkt je Auftrag
beziehungsweise je Quote. Insoweit wird entsprechend der Auftragsart
folgendes Limit bericksichtigt:
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- Hoéchstzahl von Kontrakten je Auftrag beziehungsweise je Quote
(,Maximum Order Quantity“), bezogen auf bestimmte Produkte, soweit
diese sich nicht auf kombinierte Auftrage beziehungsweise auf kombinierte
Quotes beziehen,-eder

- Hoéchstzahl von Kontrakten je kombiniertem Auftrag beziehungsweise
kombinierten Quote (,Maximum Calendar Spread Quantity“), bezogen auf
bestimmte Produkte_oder-

- Hochstzahl von Kontrakten je auflerbdrslich abgeschlossenen Geschaft,
bezogen auf bestimmte Produkte (,Maximum Wholesale Quantity®).

b) Hochstbetrag bezogen auf die Sicherheitsleistung oder naher bestimmter Teile
der Sicherheitsleistung, zu der das Clearing-Mitglied auf Grund des
Abschlusses von Geschéften fur das Nicht-Clearing-Mitglied gegenuber der
Eurex Clearing AG verpflichtet ist.

(3) Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-
Mitglieder verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern Pre-Trade Limite und-deren

jeweilige-Beschrankungen-bezogen-auf-ein-Produkt-zu vereinbaren. In diesem Fall
kénnen Clearing-Mitglieder oder Nicht-Clearing-Mitglieer die mit-ihrenjeweiligen

Nieht-Clearing-Mitgliedern-vereinbarten Pre-Trade Limite im System hinterlegen.

9.2.3.2 Sonstige Auflagen-(;;Stop-Button™)

(1) Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-
Mitglieder verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern zwecks Sicherstellung des
Clearing-Verfahrens neben den in Ziffer 9.2.3.1 geregelten Limitierung von
Auftragen und Quotes (,Pre-Trade Limite*); weitere gegentiber dem Clearing-
Mitglied bestehende Pflichten des Nicht-Clearing-Mitgliedes im Sinne von Ziffer 9.2.3
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9.2.3.3

oder weitere Einschréankungen bei der Eingabe oder Ausfuhrung von Auftrdgen oder
Quotes sowie bei der Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten zu vereinbaren
(,sonstige Auflagen®).

(2) Soweit von einem Nicht-Clearing-Mitglied die mit seinem Clearing-Mitglied
vereinbarten sonstigen Auflagen nicht eingehalten oder die in Ziffer 9.2.2. Abs. 1 und
2 genannten Pflichten eines Nicht-Clearing-Mitgliedes nicht fristgemaf erfillt
werden, kann das beauftragte Clearing-Mitglied durch eine entsprechende Eingabe
in das System (,Stop-Button®) gegentber den Markten und der Eurex Clearing AG
erklaren, dass es nicht mehr bereit ist, das Clearing von an diesen Markten
abgeschlossen Geschéften und von auRerbdrslich abgeschlossenen Geschaften
des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes durchzuflhren. Hiermit wird gegenlber
den Markten und der Eurex Clearing AG zugleich beantragt, dass das jeweilige
Nicht-Clearing-Mitglied fur die Dauer der Nichteinhaltung dieser sonstigen Auflagen
vom Handel an den Markten Eurex-Bérsen sowie von der Moglichkeit der weiteren
Eingabe von Geschaften mittels der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten in das
System ausgeschlossen werden soll.

(3) Clearing-Mitglieder kdnnen mit ihren jeweiligen Nicht-Clearing-Mitgliedern
vereinbaren, dass bei Uberschreiten bestimmter nach dieser Ziffer vereinbarter
Grenzwerte das Nicht-Clearing-Mitglied fiir die Dauer der Uberschreitung der
Grenzwerte bei der Eingabe oder Ausflihrung weiterer Auftrage und Quotes sowie
bei der Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten eingeschrankt wird und dass
bestehende Auftrdge oder Quotes des Nicht-Clearing-Mitgliedes im System geldscht
werden. Nach diesem Absatz 3 kdnnen nur solche Grenzwerte vereinbart werden,
die in das System eingegeben werden dirfen. Das Clearing-Mitglied oder das Nicht-
Clearing-Mitglied erkldren mittels Systemeingabe, dass eine Vereinbarung nach
diesem Absatz 3 getroffen wurde.

Nichteinhaltung von Auflagen

Soweit Clearing-Mitglieder mit ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern fur die Durchfihrung des
Clearings der Geschéafte des Nicht-Clearing-Mitgliedes eine oder mehrere Auflagen im
Sinne der Ziffer 9.2.3.1 oder der Ziffer 9.2.3.2 Absatz 1 vereinbart haben, erklart das
Clearing-Mitglied hiermit, dass es bei einem (a) Verstol3 gegen Auflagen im Sinne der
Ziffer 9.2.3.1 durch das Nicht-Clearing-Mitglied oder bei einem (b) Verstol3 gegen
Auflagen im Sinne der Ziffer 9.2.3.2 Absatz 1 durch das Nicht-Clearing-Mitglied
verbunden mit einer Eingabe im Sinne der Ziffer 9.2.3.2 Absatz 2 (,Stop-Button®) nicht
mehr bereit ist, die Abwicklung von Geschéaften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes
weiter durchzufiihren. Uber die Folgen einer Nichteinhaltung von Auflagen durch ein
Nicht-Clearing-Mitglied entschelden die Geschaftsfuhrungen der Markte sowie dle Eurex
Clearing AG_

Glea#ng—l\mtghedes—gemaﬁ den folgenden Regelungen




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 08.11.2010

Seite 5

9.2.3.31 Uberschreitung von Pre-Trade Limiten

(1)

Sollte die wahrend eines Geschaftstages mittels des Systems vorgenommene
Prufung der Einhaltung der fur ein Nicht-Clearing-Mitglied von seinem Clearing-
Mitglied im System des jeweiligen Marktes hinterlegten Pre-Trade Limite

(Ziffer 9.2.3.1) ergeben, dass die Ausfiihrung von in das System eingegebene
Auftragen, Quotes oder die Eingabe von Geschéaften eines Nicht-Clearing-Mitgliedes
mittels der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten in das System die vereinbarten Pre-
Trade Limite Uberschreiten wurde, folgt hieraus, dass das Clearing-Mitglied nicht
mehr bereit ist, das Clearing von weiteren Geschéaften seines jeweiligen Nicht-
Clearing-Mitgliedes durchzufihren.

Die Markte werden fir den Fall, dass ein Clearing-Mitglied nicht mehr zur
Durchflihrung des Clearings von Geschaften eines Nicht-Clearing-Mitgliedes wegen
der Nichteinhaltung von Pre-Trade-Limiten gemaR Absatz 1 bereit ist, unmittelbar
und fur einen entsprechenden Zeitraum, das Ruhen der Handelszulassung des
betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes hinsichtlich des Handels einzelner Produkte
sowie bezogen auf bestimmte Positionskonten gemaf Ziffer 9.2.3.3.3 (Ruhen der
Bdrsenzulassung) anordnen. Zudem wird mittels des Systems sichergestellt, dass
eine Weiterleitung von Auftragen beziehungsweise Quotes des betroffenen Nicht-
Clearing-Mitgliedes in die Orderbicher der Markte und damit deren Matching mit
anderen Auftragen oder Quotes unterbunden wird. Bereits in den Orderblchern der
Markte befindliche Auftrage und Quotes des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes

werden weder-geloscht,-noch-deren-Matehing mitanderen-Auftragen-und-Quotes
unterbunden.

Soweit ein Clearing-Mitglied nicht mehr zur Durchfihrung des Clearings von
Geschaften wegen Nichteinhaltung von Pre-Trade-Limiten gemal Absatz 1 bereit
ist, entfallt fir das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied unmittelbar die Berechtigung,
das Clearing von aullerbdrslich abgeschlossenen Geschaften mittels Nutzung der
OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten durch die Eurex Clearing AG ausfiihren zu
lassen. Gleichzeitig entféllt die Berechtigung zur Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitadten der Markte sowie der Eurex Clearing AG, in dem Umfang, in dem
dies zu einer Nichteinhaltung der zwischen Nicht-Clearing-Mitglied und Clearing-
Mitglied vereinbarten Auflagen fihren wirde. Zudem unterbindet das System, dass
die jeweiligen-Geschafte in das System eingegeben und in das Clearing einbezogen
werden kdnnen.



