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CROSS REQUEST AUF XETRA

Cross- und Pre-arranged Trades sicher durchfiihren

Wie auf regulierten Wertpapiermérkten tblich, ist
auf Xetra die Preisfindung anonym — Preisab-
sprachen sind nicht zuléssig. Dazu z&hlen im
Vorfeld abgesprochene Geschafte (Pre-arranged
Trades) ebenso wie teilnehmerinterne Geschéfte
(Crossings). Fur Xetra-Teilnehmer besteht jedoch
ein legitimer Bedarf an Crossing-Geschéften bei
ihren Kunden, beispielsweise bei Fondsmanagern,
Vermodgensverwaltern und Family Offices, die
innerhalb ihres Portfolios umschichten oder
Positionen zwischen Kundenkonten bewegen
wollen.

Da es sich bei Cross-Trades haufig um grof3e
Volumina handelt, gibt es seitens der
Marktteilnehmer ein erhebliches Interesse, diese
Geschéfte sicher, transparent und zu Borsen-
preisen durchzufiihren — mit allen Vorteilen, die
Xetra bietet: Sicherheit durch die zentrale
Gegenpartei (CCP), klare Kostenvorteile durch
Netting und effizientes Straight-Through-Processing.

Crossings werden regelkonform

Mit der Cross Request Funktionalitat auf Xetra
werden sowohl bevorstehende Crossings als auch
Pre-arranged Trades angekindigt. Damit wird das
Crossing-Geschéft transparent und ist mit 83 der
Bedingungen fur Geschafte an der Frankfurter Wert-
papierbdrse sowie mit der Marktmissbrauchsricht-
linie 2003/6/EC und ihren Durchfiihrungsrichtlinien
vereinbar. Das bedeutet fiir Sie, dass Sie jetzt wis-
sentlich gegenlaufige Orders eingeben kénnen. Dies
schlie3t auch das Zusammenfiihren von Eigen- und
Kundenorders mit ein, sodass Geschéfte von A-Kon-
ten gegen P-Konten bzw. P-Konten gegen P-Konten
regelkonform durchgefiihrt werden kdnnen.

So funktioniert der Cross Request

Die Cross Request Funktionalitat steht allen Teilneh-
mern Uber das T7 Trader GUI und ggf. Uiber entspre-
chende Vendorenapplikationen zur Verfigung. Zu-
satzliche Autorisierungen sind fiir die Nutzung nicht
notwendig. Fur die Ankiindigung eines Crossing-
Geschéfts geben Sie einfach das Kiirzel des
entsprechenden Wertpapiers sowie die zu
kreuzende Stuckzahl ein. Frihestens 5 Sekunden
nach dieser Ankundigung an den Markt kdnnen Sie
eine entsprechende Kauf- oder eine Verkaufsorder
eingeben. Nach spétestens 35 Sekunden miissen
Sie beide Orderauftrage — also auch das ent-
sprechende Gegengeschaft eingegeben haben. In
dieser Zeit kdnnen andere Xetra-Teilnehmer
ebenfalls Auftrage eingeben, um mit lhren Orders zu
interagieren. Es ist also nicht gewahrleistet, dass
lhre beiden Orderauftrage tatsachlich vollstandig
gegeneinander ausgefuhrt werden. Dies ist
wesentliche Voraussetzung fiir das Zustande-
kommen eines Borsenpreises.

Ihre Vorteile im Uberblick:

= Funktionalitéat ermdglicht die Ausfihrung von
abgesprochenen und teilnehmerinternen
Geschéften zu Bérsenpreisen

= Diese Crossings und Pre-Arranged Trades sind
borsliche Geschéfte Konform mit EU-
Marktmissbrauchsrichtlinie

= Transparenz und Sicherheit des regulierten
Marktes inklusive eines zentralen Kontrahenten
sowie Effizienzgewinne aus Netting

= Kein separates OTC-Reporting und manuelle
Eingabe ins Settlement mehr notwendig

= Keine Anmeldung bzw. Zulassung nétig
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Beispiel: So fiihren Sie einen Cross Request auf Xetra durch
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Im Fenster ,Add Order” geben Sie in die gelb eingefarbten ,Instrument®, ,Act“ und ,TotQty" fir Ihren
beabsichtigten Cross-Trade ein.
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Mit Klick auf das Feld ,CR“ am unteren Fensterrand oder im ,Action’ Untermeni wird dem Markt die Absicht
eines Crossings fur das Instrument angezeigt.
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Aktuelle Cross Requests werden sowohl in einem eigenen als auch in Spalte ,XRI* der Marktubersicht
angezeigt.

Nach 5 Sekunden kénnen Sie lhre Kauf- oder Verkaufsorder eingeben. Vor Ablauf von 35 Sekunden miissen
Sie die entsprechende Gegenorder eingeben, damit der Cross-Trade zustande kommt.

Haben Sie noch Fragen? Wir beraten Sie gerne:
Xetra Market Supervision
Telefon +49-(0) 69-211-1 14 00

Herausgeber
Deutsche Borse AG
60485 Frankfurt am Main

www.xetra.com/quote-request
Folgen Sie uns auf Twitter @Xetra

Juni 2018
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